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Generalforsamlingen afholdtes ki. 13:00 pa adressen Stranden 21, Aker Brygge, N-0021
Oslo, Norge.

Ad Dagsordenens punkt 1

Advokat Jarle Kvam fra advokatfirmaet Wiersholm, Mellbye & Bech i Oslo blev foresi3et og
valgt enstemmigt og med alle stemmer til dirigent og konstaterede, at generaiforsamlingen
var lovligt indvarslet og beslutningsdygtig i enhver henseende.

Dirigenten gennemgik i tilknytning hertil dagsordenens enkelte punkter.

Det konstateredes, at der af den samlede aktiekapital i alt var repraesenteret 19.047.074
aktier eller i alt 67,09 % af aktiekapitalen. Af den tilstedevaerende aktiekapital var kr.
7.856.332 aktier repraesenteret ved fuldmagt. ‘

Ad Dagsordenens punkt 2

Direktgr Jesper Funding Andersen fremlagde og gennemgik kort det for 2008 foreliggende
regnskab, der udviste et overskud pa kr. 13.508.000.

I tilknytning hertil aflagde direktgr Jesper Funding Andersen pa bestyrelsens vegne beretning
om selskabets virksomhed i det forlgbne &r.

P& bestyrelsens vegne redegjorde formanden, Jens U. Holst, naermere om forigbet af den
proces, som selskabet har vaeret igennem som fglge af det af Vitrolife AB fremsatte tilbud, og
herunder redegjorde formanden ogs@ for det rationale, der 18 bag bestyrelsens henvendelse
til Merck og anbefalingen af det af Merck fremsatte kgbstilbud pa8 NOK 13,5 pr. aktie.




Der blev fra salen blandt andet af Svein Rune Johannessen, som repraesenterede i alt ca. 180
aktioneerer, navnt, at det forekommer vanskeligt at forstd, at bestyrelsen ikke har kunnet
"laese", at Merck's tilbud ikke var i aktionzerernes interesse. Olav Kristian Falnes fra Skagen
Vekst gav udtryk for, at han ikke var enig i, at et tilbud fra Vitrolife med et bytteforhold op
mod 50/50 ville have medfart stgrre accept af Vitrolife's tilbud.

Bjgrn Renstad gav udtryk for, at han slet ikke var utilfreds med, at bestyrelsen havde
optaget dialog med Merck - det havde givet en kaerkommen mulighed for mange af
selskabets aktionaerer til at justere pa deres aktieportefglje. Han var derimod utilfreds med
den af Merck tilbudte kurs, som slet ikke vaerdiseetter selskabets pipeline.

Regnskabet og den dertil hgrende &rsrapport blev enstemmigt og med alle stemmer
godkendt af generalforsamlingen.

Ad Dagsordenens punkt 3

Efter indstilling fra bestyrelsen godkendte generalforsamlingen enstemmigt og med alle
stemmer, at det for 8ret konstaterede overskud kr. 13.508.000 overfgres til naeste ar.

Ad Dagsordenens punkt 4

Dirigenten oplyste, at der foreld forslag om genvalg af hele bestyrelsen, herunder Jens U.
Holst som formand.

Foranlediget af forslag fra Svein Rune Johannessen blev der inden valget foretaget
afstemning om, hvorvidt selskabets bestyrelse inden for rammerne af vedtagternes
bestemmelser skal besta af fire eller fem generalforsamlingsvalgte medlemmer. Svein Rune
Johannessen kunne ikke tiltraede genvalg af Jens U. Holst og foreslog, at der ellers skulle
veere fire medlemmer, og at Jens Zilstorff skulle veere formand. Dirigenten satte derfor til
afstemning, hvorvidt der skulle vezere fire eller fem medlemmer. Generalforsamlingen
besluttede ved skriftlig afstemning med 9.852.331 stemmer for og 9.196.343 stemmer imod,
at der skal vaelges fem medlemmer til bestyrelsen.

Svein Rune Johannessen gav derefter udtryk for, at han i stedet for Jens U. Holst foreslog
Havard Kvam valgt som nyt bestyrelsesmedlem med Jens Zilstorff som formand.




Fra Jens Zilstorffs side blev det nzevnt, at det efter hans opfattelse ikke var veerdigt at
fraveelge Jens U. Holst, som gennem mere end 20 &r har lagt en keempe indsats i MediCult
og uden tvivl er en meget vigtig brik i, hvor MediCult er i dag. Derfor foreslog Jens Zilstorff,
at bestyrelsen skal bestd af seks medlemmer, og at den siddende bestyrelse genveelges, og
at Hdvard Kvam nyvaelges. Dirigenten satte herefter til afstemning, om bestyreisen skal
bestd af fem eller seks medlemmer, og 13.683.265 stemte for, medens 5.365.509 stemte
imod. Forslaget var derfor vedtaget.

Svein Rune Johannessen foreslog herefter, at den siddende bestyrelse genvzlges men med
Jens Zilstorff som formand og nyvalg af Hadvard Kvam. Dirigenten konstaterede herefter, at
der matte stemmes om formandsposten, og resultatet blev 12.655.898 stemmer for forslaget
om, at Jens U. Holst fortseetter som formand for den siddende bestyrelse, der genveelges, og
nyvalg af Hdvard Kvam, medens der i alt var 6.382.776 stemmer for, at Jens Zilstorff skulle
veere formand.

Ad Dagsordenens punkt 5

Selskabets nuveerende revisor, Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab, blev
genvalgt.

Ad Dagsordenens punkt 6

P& bestyrelsens vegne fremsatte dirigenten folgende forslag, idet Jesper Funding Andersen
oplyste, at det under punkt 6.1 fremsatte forslag om andring af selskabets navn under de
givne omsteendigheder, hvor der fremdeles er usikkerhed om ejerforholdet, traekkes tilbage.

6.2 Forslag om meddelelse af bemyndigelse til bestyrelsen til at forhgje selskabets
aktiekapital, sdledes at bestyrelsen kan udstede op til 2.800.000 nye aktier i
selskabet. Det foresl3s sdledes, at vedtaegterne tilfgres et nyt punkt 3 A (viii) med
falgende indhold:

"Aktiekapitalen kan efter bestyrelsens naermere bestemmelse med hensyn til tid og
vilk8r forhgjes ad en eller flere gange med indtil nominelt kr. 14.000.000 nye aktier

svarende til i alt 2.800.000 stk. nye aktier a kr. 5.

Bemyndigelsen gaelder for perioden indtil 28. april 2010.




6.3

Forhajelse kan ske s8vel ved kontant indbetaling som ved apportindskud.
Forhgjelsen kan ske uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktioneerer,
s8fremt dette sker til en kurs, som ikke er lavere end markedskursen. Uden for de i
det foreg8ende punktum anforte tilfelde har selskabets hidtidige aktionzerer ret til
forholdsmeaessig tegning af nye aktier.

For kapitaludvidelser i medfor af naervaerende bestemmelse geelder, at de nye aktier

skal veere omseetningspapirer, lyde p& navn og veere ligestillet med den bestdende
aktiekapital. De aktier, der udstedes p& grundlag af naervarende bemyndigelse,
skal give ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra det tidspunkt,
bestyrelsen naermere fastsaetter i forhgjelsesbeslutningen.”

Forslag om bemyndigelse til bestyrelsen til at udstede warrants (tegningsoptioner)

til selskabets medarbejdere og/eller andre.
Det foreslds, at vedtaesgterne tilfgjes et nyt punkt 3 A (ix) med fglgende ordlyd:

"Bestyrelsen er i perioden indtil 28. april 2010 bemyndiget til at udstede maksimalt
indtil 700.000 stk. warrants (tegningsoptioner) ad en eller flere gange til selskabets
medarbejdere, herunder ledende medarbejdere, og/eller til andre.

Selskabets aktioneerer skal ikke have fortegningsret til de udstedte warrants. Ej
heller skal aktionaererne have fortegningsret til de aktier, der tegnes p8 grundlag af
de p8gaeldende warrants.

De i henhold til bestyrelsens beslutning udstedte warrants berettiger ejerne til at
tegne aktier i selskabet for et nominelt belgb p8 maksimalt op til i alt nominelt kr.
3.500.000 svarende til op til i alt 700.000 stk. aktier & nominelt kr. 5 (det vil sige 1
stk. aktie a nominelt kr. 5 pr. warrant).

De aktier, der tegnes ved udnyttelse af warrants, skal i alle henseender udstedes i
en form og med en retlig status identisk med selskabets gvrige aktier og skal ikke
veere underlagt indlgsningspligt eller begraensning i henseende til omsaetteligheden.
For aktier, der tegnes ved udnyttelse af warrants, skal s8ledes geelde, at de er
omsastningspapirer og skal lyde p& navn.




Tegningen af aktier sker til den kurs og pé de vilk8r, som fastsaettes af bestyrelsen,
n8r de p&geeldende warrants udbydes. Dog skal det af vilkdrene fremg4, at kursen
og antallet af aktier, der kan tegnes, reguleres efter naermere fastsatte retnings-
linier i tilfelde af aktiekapitalforhgjelse, aktiekapitalnedsaettelse, udstedelse af
konvertible obligationer, gaeldsbreve og yderligere warrants eller selskabets
oplosning, fusion eller zendring i den bestemmende indflydelse over selskabet.
Endvidere skal fremg8, at retten til warrants tildelt medarbejdere optjenes over en
to8rig periode regnet fra tildelingstidspunktet.

Tegningskursen for de aktier, hvortil de tegnede warrants giver tegningsret, mé i
intet tilfaelde vaere under pari kurs.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretaget de kapitalforhgjelser og sendringer af
selskabets vedteegter, som er ngdvendige til gennemfgrelse af udstedelse af
warrants og aktier tegnet p& grundlag heraf."

De af bestyrelsen fremsatte forslag blev debatteret, og fra aktionaerernes side blev det
nevnt, at der var en frygt for, at bestemmelsen om bemyndigeise for bestyrelsen til at
udvide aktiekapitalen i den givne situation med Merck ville kunne misbruges.

Fra bestyrelsens side blev det nzevnt, at bestemmelsen bestemt ikke havde det sigte, og at
der mange gange tidligere har veeret tilsvarende bestemmelser, hvis formal det netop var at
give selskabet handlefrihed i en fortsat stand-alone situation. Man havde netop ved
udformningen af forslaget lagt vaegt pd, at kapitaludvidelser ikke kunne rettes mod
eksisterende aktioneerer.

I reiation til warrantbestemmelsen blev det naevnt, at det laegges til grund, at der ikke gives
warrants til bestyrelsen, hvilket bestyrelsen bekreeftede, blandt andet med henvisning til de
sidste 8rs vedtagne regler om politikken for uddeling af warrants.

Dirigenten satte herefter forslagene under afstemning.

Forslaget om bemyndigelse til kapitalforhgjelse fik 6.060.354 (31,82 %) stemmer for og
12.988.320 (68,18 %) imod og var derfor ikke vedtaget, idet der kraeves kvalificeret flertal.




Forslaget om bemyndigelse til udstedelse af warrants fik 10.915,942 (52,58 %) stemmer for
og 8.646.732 (45,39 %) stemmer imod og var derfor heller ikke vedtaget, idet ogsd dette
forslag kreever kvalificeret majoritet.

Der var ikke andre, der gnskede ordet.

Generalforsamlingen haavet.
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Vedtaget p& den ordineere generalforsamling den 14. maj 2009.

Som dirigent:
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